CORRIERE DELLA SERA

paa  11-05-2008
Pagina 26
Foglio 1 ,\"2

Mercati globali L’economista che «anticipo» le crisi: la Cina? Un concorrente

«Regole, non statalismo
Cosi tornera la fiducia»

Krugman: mutui subprime, il peggio alle spalle

WASHINGTON — Paul Krugman,
docente di economia a Princeton, 'uni-
versita di Einstein, & I'uomo che pre-
disse le crisi finanziarie degli Anni No-
vanta, dal Messico alle "tigri" asiati-
che. Oggi, opinionista del New York Ti-
mes, & uno dei pil1 aspri critici del bu-
shismo in genere e della bushnomics
in particolare. Nel suo ultimo libro,
«la coscienza di un liberal», ha auspi-
cato un altro new deal. Xrugman vor-
rebbe una regolamentazione della fi-
nanza, che oggi premia a suo parere Je
corporation e i manager meno scrupo-
losi, e una globalizzazione meno sel-
vaggia. L'economista sta per arrivare
in Italia, uno dei suoi paesi preferiti,
per il[TTEN dell’Economia di Trento.

La crisi finanziaria é finita? Cause-
ri una recessione?

«Non sappiamo ancora se sia finita,
il quadro e misto. Su alcuni fronti la
situazione & pill serena, ad esempio
su quello creditizio. Ma ci sono state
enormi perdite, e gia due volte abbia-
mo pensato di averla superata. Co-
mungue per la prima volta da agosto
sono disposto a dire che il peggio po-
trebbe essere passato, anche se non ve
n’'é la certezza, a meno che non si veri-
fichi una recessione molto seria».

Recessione & un termine che il pre-

sidente Bush rifiuta di usare: la re- .

cessione esiste, ci sara?

«E una disputa concettuale. Per il
momento, non si registra una brusca
caduta generalizzata dell'economia.
Ma l'economia rischia di indebolirsi
sulla scia della crisi finanziaria. E la
condizione economica dei cittadini
peggiora anche quando la produzione

cresce: in termini reali il reddito scen-
de, mentre aumentano le spese. Non
solo per la salute e l'energia, anche
per gli alimentari».

Nella crisi la Fed ha dimostrato
un certo pragmatismo: ¢ la carta vin-
cente?

«La Fed & sempre stata piuttosto
pragmatica. Ma il presidente Ber-
nanke ha il merito di avere imparato
le lezioni del '30-'31, la Grande Depres-

sione, e della paralisi del Giappone de-
gli Anni Novanta. Non ha il talento del

predecessore Greenspan di imperso-
nare il Mago di Oz, ma la necessita lo
ha reso creativo, non é rimasto a guar-
dare, & intervenuto d'urgenza, improv-
visando. 11 problema é che la prossi-
ma volta, e ci sara una prossima volta,
non bastera».

Perché?

«Perché la Fed come istituzione
non ha tenuto il passo coi nuovi stru-
menti di cui si sono dotate le banche e
la finanza per aggirare le norme stabi-
lite dopo il '31, a partire dagli hedge
fund. Nel 1907, negli Stati Uniti scop-
pid una crisi che fu risolta dal grande
banchiere J. P. Morgan. Fu-una delle
ragioni per cui venne creata la Fed,
con un compito preciso: regolamenta-
re le banche e la finanza. Occorre tor-

nare a quella filosofia, finirla con
l'ideologia esasperata det libero merca-
to». :

Un ritorno alla regolamentazione
non segnerebbe la sconfitta del capi-

talismo anglosassone? La vittoria del--

lo statalismo?

«Regolamentazione non & statali-
smo, se la si rifiutasse, e temo che po-
trebbe accadere, saremmo daccapo:
troppe innovazioni finanziarie incon-
trollate sono risultate dannose, e il
dogma che lalibera se non sfrenata cir-
colazione di capitali arreca benefici a
tutti e falso, ne vediamo adesso i ri-
schi. Il crollo dei subprime ha destato
il sospetto che ci sia qualcosa di mar-
cio nel sistema. Regolamentandoio,
senza eccessi, lo si puo risanare e in-
durre il pubblico a ridargli fiducia».

Questo non imporrebbe un limite
alla globalizzazione? E fondata I'accu-
sa che ¢ sperequativa e anti sociale?

«La tendenza alla globalizzazione &
giusta. Ma spesso il modo con cui vie-
ne realizzata non lo . Finisce per con-
tribuire alle disuguaglianze da noj,
perché deprime gli stipendi e i salari,
e per creare squilibri nei paesi terzi.
Questo ¢ il guaio maggiore per gli Usa
¢ 1'Ue, non la fuga dei posti di lavoro:
1'Occidente & capace di generare impie-

ghi, ma essi debbono rimanere remu-
nerativi. Battersi a questo scopo é il
ruolo dei sindacati. Da parte sua, lo
Stato deve provvedere meglio alle fa-
miglie».

Barack Obama e Hillary Clinton
propongono il protezionismo come
rimedio ai vizi della finanza e della
globalizzazione. E un loro espedien-

te elettorale o un credo della sini-
stra?

«I1 liberismo non é totalmente ac-
cettato dagli americani, forse perché
non sanno analizzarne gli effetti: &
una elite, compresi noi economisti, ad
insistere sul "free trade". Nessuno dei
due candidati democratici abbandone-

rebbe pero il Nafta, la nostra zona di
libero scambio, né imporrebbe tariffe
contro I'Europa. Il fatto & che negli Sta-

<ti Uniti c'¢ una certa spinta a rallenta-

re la liberalizzazione degli scambi. In
futuro vedremo meno accordi, ma
non grossi passi indietro».

La ricetta del candidato repubbli-
cano John McCain & fermamente libe-
rista. 1l liberismo & un monopolio
della destra?

«La sualinea & quella storica dei re-
pubblicani. Ma non é facile dire fino a
che punto la politica di McCain sareb-
be diversa, in concreto, da quella di
Obama o Hillary. Negli ultimi 25 anni i
repubblicani sono stati pili protezioni-
sti dei democratici».

Si parla motto dell'invasione dei

prodotti cinesi: la Cina & una minac-
cia per I'Occidente?

«L:a Cina non & un nemico, & un con-
corrente che ci rende difficili le cose. -
Ma non tanto per le sue esportazioni,
quanto perché consuma pill risorse na-
turali facendone salire i prezzi e inqui-
na di pit. Gia negli anni Settanta si ve-
rificarono un tremendo rincaro del pe-
trolio e una crisi alimentare globale.
Ma oggi la situazione & pit grave, per-
ché la Cina e altri Paesi emergenti con-
tinueranno a crescere e le risorse del
pianeta non sono inesauribili».

Che cosa puo fare I'Occidente?

«Intanto risparmiare energia e cer-
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care fonti alternative. Poi arginare i
cambiamenti climatici e produrre pii
cibo. I prezzi vanno contenuti, altri-
menti il nostro livello di vita calera e i

Paesi pili poveri si troveranno sull'or-

lo del precipizio. La sfida non & con-
giunturale, é strutturale».

Lei sara a fine mese a Trento per
1a terza edizione del dell’Eco-
[N dedicata a «Mercato e Demo-
crazia». Di cosa parlera in quell'in-
contro? Qual é il giudizio dell'econo-

mia italiana?

«Non ho-ancora scelto il tema del
mio intervento. Sto facendo una ricer-
ca sull'ltalia, e devo dire che la pover-
ta della sua performance economica
nell'ultimo decennio e il ristagno del-
la sua produttivita mi hanno sorpre-
0. Molte altre nazioni europee hanno
fatto meglio. L'Italia ha una debolezza
di fondo che & stata accentuata dall'eu-
ro quando si & legata ad economie piii

E stato sorpreso dal risultato elet-
torale? Lo attribuisce anche lei alla
sicurezza e agli immigrati?

«Sono un liberal e la sconfitta del

centro-sinistra mi ha deluso. Se ¢'¢ un-

campo in cui noi americani siamo
adesso piti a nostro agio di voi & quel-
lo della sicurezza-e dell'immigrazione.
Misteriosamente, la criminalita & in ca-
lo in America, e gli immigrati non
sembrano pesare sulle elezioni. Non
solo Obama e Hillary ma anche Mc-
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forti come quella tedesca».
s . Cam € aperto nei loro confronti»..
Daglhi Usa viene la Ennio Caretto
tendenza a frenare le
liberalizzazioni. Ma non
faremo passi indietro
Chie
Paul Krugman,
I'economista
liberal che ha
anticipato le
crisi degli anni
Novanta sarain
ltalia a fine
maggio per il
Festival
dell’economia
di Trento. Ai
primi di giugno
sara in libreria il
suo ultimo
saggio «La
coscienza di un
liberal», edito
da Laterza
(320'pagine, 18
_euro,
traduzione di P.
Marangon e F.
Galimberti). Nel
volume
Krugman
auspica un
altro New Deal
richiamandosi
all’esperienza
roosveltiana
degli anni
Trenta.
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